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غذایی مینو شرق صنایع شرکت   یلی گزارش تحل  

  مقدمه -1

شرکت صنایع غذایی مینو شرق یکی از بزرگترین مجتمع های صنعتی تولید کننده موادغذایی نظیر  
در غرب شهرستان زاهدان به    1373پفک و تافی در منطقه جنوب شرقی ایران در سال    _بیسکویت

این شرکت متعلق به گروه مینو و گروه مینو زیرمجموعه    است. هکتار به بهره وری رسیده    24وسعت  
است. آزادگان  خودکفایی  و  اقتصادی  شرکت  به  متعلق  حدود    و  روزانه  تولید  انواع    60ظرفیت  تن 

باشد. می  تافی  و  پفک  در      بیسکویت،  پذیرفته شده  غذایی  صنایع  اولین شرکت  مینوشرق  شرکت 
است.  بلوچستان  و  سیستان  استان  در  ایران  بورس  تولید   سازمان  سبوسدار    اولین  بیسکویت  کننده 

  ر یچشمگ  ی ها  شرفتیپ  پروبیوتیک با برند جوانه که یک محصول فراسودمند است در ایران می باشد. 
  ن یکارشناسان بورس کشور را مجاب کرد که ا  دی وج خود رسبه ا  92شروع و در سال    89که از سال  

شرکت در اسفند    ت یریمد   یبعمل آمده از سو  ی ها  یریگی شرکت استعداد ورود به بورس را دارد. لذا با پ
 . شد  رفته یذشرکت در بازار سهام فرابورس کشور پ  نی بعنوان شصت و سوم 1392ماه 

   تولید  -2

 : محصولات شرکت
 . گرم  38/ 5و 200(ایران  در   پروبیوتیک سبوسدار  بیسکویت اولین ) جوانه بیسکویت •
   طلایی  ساقه بیسکویت   •
 بیسکوییت کرمدار  •
 انواع کراکر   •
   تافی انواع •
 پفک نمکی   •

 سهامداران  -3

 
   وضعیت عملیاتی شرکت  -4

میلیارد   410فصل اخیر حدود 4می باشد که مجموع فروش در  اسفندسال مالی شرکت منتهی به 
  % 25تقریبا درصد رشد داشته است.  100  حدود تومن بوده که نسبت به دوره مشابه سال گذشته 

داخلی  عمده فروش  آن مربوط به بیسکوییت است.عمده می باشد که  صادراتیفروش شرکت 
 مربوط به بیسکوییت می باشد. آن   درصد  80حدود   شرکت یعنی 
 نرخ فروش   -5

بهای تولید و تصمیم هیئت مدیره و تایید انجمن شیرینی شکلات تعیین می  بر مبنای  نرخ فروش  
درصد    60تا    40آخرین نرخ های محصولات داخلی شرکت نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود    شود. 

 ی متفاوت است. کشور صادرات صادراتی با توجه به مقصد رشد داشته است و نرخ های 

درصد مالکیتتعداد سهامسهامداران
%450,910,44130شرکت صنعتی مینو

%437,061,37729شرکت پارس گستر مینو
%61,648,7914شرکت قاسم ایران

%16,150,0001صندوق اکسیر فارابی
%15,075,0001شرکت اقتصادی و خود کفایی آزادگان

%519,154,39135سایر
1,500,000,000مجموع
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  بهای تمام شده  -6

مواد اولیه   عمدهدسدتمزد اسدت.   %7سدربار و    %11مواد اولیه،    %82بهای تمام شدده شدرکت متشدکل از    
که هد  شدکر تشدکیل می دو    آن را آرد، روغن  بخش اسداسدیشدرکت از داخل کشدور تامین می شدود که 

احتمدال آزاد  برای دانده هدای روغنی و افزایش قیمدت روغن و همننین   4200بدا توجده بده حدذر دلار  
ازی نرخ شدکر، بهای تمام شدده شرکت به شدت افزایش خواهد یافت که البته این افزایش قیمت در  سد

 نرخ فروش منعکس می شود. 
  و توضیحات  مفروضات -7
با تاثیر طرح توسعه ای که تقریبا   1401تولید و فروش شرکت برای سال   •

بینی شده است. طرح توسعه شرکت   اتمام رسیده پیش  به    50به  درصد 
سایر   ظرفیت  به  نیز  درصد  سی  و  بیسکوییت  یعنی  اصلی  محصول  تولید 

درصد از طرح    50محصولات می افزاید که در این تحلیل فرض شده شرکت  
درصد ظرفیت جدید اضافه شده به    50کند یا به عبارت دیگر  بهره برداری  

درصد فروش   15درصد فروش بیسکوییت و    25فروش اضافه شود.) یعنی 
  سایر محصولات افزایش یابد.(  

  ب یبه آذر  نرخ مصرف آرد، روغن جامد و شکر به ترت  یدر دوره نه ماهه منته •
نرخ آرد    وده است.تومان ب  11700و    14400،  4700گرم    لویهر ک  ی به ازا

توسط دولت برای    دممتاثر از نرخ گندم می باشد که نرخ خرید تضمینی گن
با توجه به اینکه برای سال آینده    شده بود.   تعیین    تومان  4900،  1400سال  

در این تحلیل نیز  تومان تعیین شده است  11500نرخ خرید تضمینی گندم 
  تومان لحاظ شده است.  11300 آرد  برای سال آینده نرخ

دانه های روغنی برای سال آیِنده   4200نرخ روغن نیز با توجه به حذف ارز   •
  هزار تومان در نظر گرفته شده است.  45

انتظار می    11500به    9500با توجه به تغییر نرخ خرید تضمینی گندم از    •
  2500رود قیمت چغندر قند نیز متناسب با آن افزایش یابد یعنی چغندر قند  

این تحلیل نیز نرخ شکر    . هزار تومانی  25000تومانی و نرخ شکر   لذا در 
  هزار تومان لحاظ شده است.  25برای سال آینده 

  باقی مواد مصرفی بسته بندی از جمله سلفون با تورم رشد داده شده است.  •
با توجه به رشد بهای تمام شده شرکت    1401نرخ های فروش برای سال   •

درصد نرخ های    45و با توجه افزایش  از جمله رشد نرخ آرد، شکر، روغن  
سود   حاشیه  لحاظ  با  همچنین  و  قبل  سال  مشابه  مدت  به  نسبت  حاضر 

درصد   80درصدی در سال های اخیر، بصورت میانگین    30الی    20ناخالص  
یعنی می توان گفت که بازار محصولات شرکت کشش    ه است. رشد داده شد

 افزایش قیمت با توجه به افزایش بهای تمام شده را دارد. 
 درصد30دستمزد  رشدِتورم و  •
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    و تحلیل حساسیت  صورت سود و زیان -8

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

سال مالی 1401سال مالی 1400نه ماهه 1400سال مالی 99صورت سود و زیان
2,242,9662,840,8304,092,8058,303,683فروش

6,432,269-2,742,219-1,975,936-1,599,459-بهای تمام شده 
643,507864,8941,240,4871,871,414سود )زیان( ناخالص

329,093-162,207-113,629-89,539-هزینه های عمومی, اداری
6,5845,3447,15812,032خالص سایر عملیاتی
560,552756,6091,085,4381,554,353سود )زیان( عملیاتی

87,800-43,276-32,976-23,508-هزینه های مالی
145,96518,15250,16977,762خالص سایر  غیرعملیاتی

683,009741,7851,092,3311,544,315سود )زیان( خالص قبل از مالیات
246,983-174,697-122,379-90,175-مالیات

592,834619,406917,6341,297,332سود )زیان( خالص
395413612865سود هر سهم 

1,500,0001,500,0001,500,0001,500,000سرمایه
%25%30%30%29حاشیه سود ناخالص
%22%22%22%26حاشیه سود خالص
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